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V poslednich tydnech se vyrazné zhorsuje ekonomicka situace v Turecku. V reakci na
nepfriznivy vyvoj (zejména pak propad turecké liry) poklesly ceny dluhopist i akcii. Fond
za posledni mésic (do 9. srpna) poklesl o cca -0,3%. Kvuli nepfiznivému vyvoiji jsme
z obezietnosti pribézné snizovali podil tureckych dluhopist z 25% na 18%. Citlivost
o majetku fondu na rdst vynost do splatnosti tureckych diuhopist jsme snizili na minimum. RUst
Ing. Daniel Kukagka ~ VYNosu do splatnosti tureckych dluhopisti o 1% se tedy na hodnoté podilového listu projevi
portfolio manazer poklesem priblizné o 0,15%.

Nové ekonomické Od pocatku srpna se opétovné zhorsil vztah mezi Spojenymi staty a Ruskem v disledku
sankce proti novych ekonomickych sankci proti ruskym firmam. Jednani o dalSich sankcich probiha
ruskym firmam v senatu. V reakci na nepriznivy vyvoj poklesly ceny dluhopist, akcif i ruského rublu.

Snizujeme Nepriznivy vliv jsme omezili odprodejem diuhopist s nejdelsi dobou do splatnosti, tim jednak
citlivost fondu poklesl podil ruskych dluhopist z 27% na 20% majetku fondu a zaroven poklesla jejich
na zménu prameérna durace (Umérna citlivosti na trzni vlivy) z 1,45 na minimalnich 1,16 roku. Citlivost
urokovych majetku fondu na rdst vynost do splatnosti ruskych diuhopist jsme pak od konce 2Q snizili
sazeb 20,39 na 0,24.

Diverzifikaci Pokracovali jsme v rozSifovani diverzifikace portfolia nakupy chorvatskych statnich dluho-
k vétsSimu pist, mezi nimi Hrvatska Elektroprivreda (Chorvatsko), Halyk Bank (Kazachstan), Petrobras
bezpeci (Brazlie), Fiat (USA/EU), Sino Ocean Land (Cina), Czechoslovak Group (CR), JBS (Brazilie)

a Eurasian Developement Bank.

Novy potencial Pét procent majetku fondu jsme alokovali do Ceského statniho diuhopisu CZGB float/27,
do portfolia ktery by mél profitovat z rychlej§iho nérdistu Urokowych sazeb v Ceské republice.
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o ZhorSeni ekonomické situace v Turecku, spojené s politickym napétim ve vztazich s USA
vedlo k poklesu cen dluhopist a akcii.

o Reagujeme snizovanim podilti tureckych dluhopist v portfoliu z 25% na 18%.

o Rust vynosu do splatnosti tureckych dluhopisti o 1% se na hodnoté podilového listu projevi
poklesem o0 0,15%.

o Rozsifujeme portfolio o nové dluhopisy, napr. Pétiprocentni podil na majetku fondu ma nyni
Cesky statni dluhopis, ktery bude rychleji profitovat z rostoucich urokovych sazeb.

Upozornéni: Informace v tomto dokumentu pripravila spolec¢nost Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. Pri sestaveni tohoto dokumentu vychazime z ddvéryhodnych externich zdrojd, avSak nemizeme odpovidat za
Uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Tento dokument poskytuje pouze obecné informace, nepredstavuje
nabidku k nakupu ¢i prodeji investicnich fondi nebo programi a mdze byt zménén bez predchoziho upozornéni.
Nazory a doporuéeni v analyze uvedené neberou v tvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich financni
situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potreby a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni nastroje nebo
strategie konkrétnim investordm. Minulé vynosy investi¢nich aktiv nejsou zarukou vynosd v budoucnosti. Hodnota
investic kolisa podle trznich podminek, sménnych kurzi a dalsich viivii a navratnost ptvodné investovanych
prostredkd klienta neni zarucena.
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